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T ISFELAG

Sterk fjarhagsstada isfélags er grunnur fyrir &framhaldandi voxt

o, Longogfarseelsaga Sterkur og stodugur fjarhagur

— [sfélag var stofnad 4rid 1901 og er elsta starfandi ~ EBITDA framlegd isfélags hefur ad jafnadi verid haerri
— hlutafélag landsins en EBITDA framlegd sjavarutvegsins i heild

— Eitt af steerstu sjavarutvegsfyrirtaekjum landsins — Eiginfjarhlutfall, 62%, myndar sterkan grunn til

ardgreidsina og frekari fjarfestinga

O(% Umfangsmikilstarfsémi 222 _ Vaxtarteekifeeri i nuverandi rekstri

UIF\VI |V|,|‘
— Vinnslur a fjérum st6dum a landinu og 374 st6dugildi - Félagid heldur a 8,9% af aflaheimildum en hamarkid

til sjos og i landi er12% og pvi er taekifeeri til vaxtar

— Einn steersti framleidandi 4 fiskimjoli og lysi & Islandi — Teekifeeri til hagreedingar i nGverandi rekstri samhlida
vaxtartaekifaerum i nyskopunarfyrirtaekjum

- Dbekking og reynsla fyrir hendi hja stjéornendum og

starfsmonnum ‘
\
Markwssarﬂarfeshr#gar Samfélagsleg abyrgd
@ - Skipaflotinn hefur verid endurnyjadur ad mestu leyti - Félagid einsetur sér ad vera fyrirmynd um dbyrga og

. ) _ . , . ardbaera vidskiptaheetti i satt vid umhverfi og samfélag
— Aukin afkdst i uppsjavarvinnslu og teekniveeding i

bolfiskvinnslu - Félagid kappkostar ad umgangast lifriki sjavar med
sjalfbeerum heetti




T ISFELAG

Stondugt sjavarutvegsfélag stefnir & markad

Fjarhagstolur 30. juni 2023!

23.ndvember -1.desember

Almennt hlutafigrutbod aformad

USD 120m USD 40m

Tekjur TH2023 EBITDA 1H2023

USD770m  62%

16 ma.kr. (14,5%)

Staerd dtbods midad vid lagmarksverd og hlutfall
af utgefnu hlutafé

5

USD 113m USD 121m

¢ @ O

é o N
Fyrstividskiptadagur -
é 8 desember Almennar lykiltélur4
\

Fyrirhugud skréning 8 ABalmarkad Nasdaq Iceland 8 3 9 o/o 3 9 : 3 O O tO nn 3 74

J

Proforma rekstrartélur fra 01.01.23-30.06.23 og efnahagstélur m.v. 30.06.23, samkveemt IFRS 2Inniheldur békfeert virdi 30.06.23: Eignarhluta i dottur og hlutdeildarfélégum (USD 90,4 m), fjarfestingum & gangvirdi ad undanskildum vaxtaskiptasamningi (USD 12,0 m) auk 3
krafna og skuldabréfa a tengda adila (USD 10,4 m) 3Vaxtaberandi skuldir 30.06.23 auk leiguskuldbindinga ad fradregnu handbeeru fé. 4Aflaheimildir i lodnu, makril, kolmunna og norsk-islenskri sild taka mid af aflaheimildum fyrir fiskveidiarid 2022/2023
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T ISFELAG

sfélag er eitt af steerstu sjavarutvegsfyrirtaekjum landsins

Byr yfir 6flugum skipastodl og er vel taekjum buid

Starfsemi [sfélags
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Utger6 félagsins samanstendur af niu skipum

- 4 uppsjavarskip - 3 bolfiskskip
- Tfrystitogari - Tkrokabatur

Landvinnslur & fjérum stédum a landinu

1raekjuvinnsla
1 kitésanverksmidja

- 3fiskvinnslur -
- 2fiskimjolsverksmidjur -

Sala og utflutningur félagsins fer ad miklu leyti fram i
gegnum séluféldgin Iceland Pelagic ehf. og StorMar ehf.,
en Isfélag er stor hluthafi i peim félogum
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Porldkshofn Sy 4
- Bolfiskvinnsla ._M"H““‘*u-w‘_._“_..,,...fE?/
Vestmannaeyjar |
o X2
x1 olfisk- og
uppsjavarvinnsla
- Fiskimjélsverksmidja

Starfsemi Isfélags | 5



T ISFELAG

Isfélag er elsta starfandi hlutafélag landsins
Fyrirtaekio hefur vaxio med samrunum og ardbasrum rekstri

1901 isfélagid
stofnad til ad

framleidais til 1978 isfélagid kaupir hlut I 2007 Isfélagid kaupir
vardveislu beitu Hugins i Bergi-Hugin Hradfrystistod Poérshafnar

“¥ ISFELAG --. . : - | T
S VESTMANNAEYJA HF.
1956 Utgerdarmenn 1992 sfélagid, Bergur- 2014 isfélagid
% tiu bata ganga til lids Huginn og Hradfrystistod kaupir Dala-Rafn
vid félagid Vestmanneyja sameinast
undir nafninu Isfélag 1 »
Vestmannaeyja x ISFELAG

2023

- [sfélag Vestmannaeyja og Rammi
sameinast i juni og nafni félagsins
er breytt i Isfélag hf.

1997 Rammi sameinast
Seebergi og Magnusi
Gamalielssyni i Olafsfirdi

‘L RAMMI - - — .

1970 Utgerdarfyrirtacki® 1999 Rammi sameinast
Pormddur rammi stofnad Arnesii Porldkshofn

Starfsemi Isfélags | 6




Tvo fjarhagslega sterk félog sameinudust
Teekifeeritil hagreedingar og frekari vaxtar

- Sameinad félag er vel i stakk buid til pess ad gripa
taekifeeri og bregdast vid dskorunum

-~ Medjafnari hlutfoll i uppsjavar- og
bolfiskheimildum

— Sterkari samkeppnisstodu a erlendum
morkudum

- Teekifeeri eru til hagraedingar og frekari vaxtar

- Hagreeding i bolfiskutgerd med tilkomu
nys togara, Sigurbjargar AR

- Félagid heldur a 8,9% aflahlutdeild en
hamarkid er 12%

Sameinad félag

6 méanudirtil 30.6.2023

Lykiltolur fyrirsamruna’!

T ISFELAG

ZWC ISFELAG

USD 120m

Tekjur 1H2023

USD 40m (33%)

EBITDA TH20237°

USD 770m

Eignir 30.06.23

62%

Eiginfidrhlutfall 30.06.23

1,5x

Netto vaxtaberandl skuldir/
Midgildi EBITDA 202343

8,9%

Hiutdeild I aflaheimildum
2023/20247

2022 2022
C
SEELAG & ram
USD 164m EUR 84m
Tekjur Tekjur

USD 70m (43%)

EBITDA

USD 335m

Eignir

68%

Eiginfidrhlutfall

0,3x

Netto vaxtaberandi skuldir/
EBITDA 2022

5,3%
Hiutdeild I aflaheimildum
2022/2023

IModurfélagsreikningur sfélags Vestmannaeyja (IFRS) og samsteedureikningur Ramma (islensk arsreikningaldg) 2Proformarekstrartélur fra 01.01.23-30.06.23  3Vaxtaberandi skuldir auk leiguskuldbindinga ad fradregnu handbaeru fé samkvaemt
modurfélagsuppgjori pann 30.06.2023, Midgildi EBITDA &aeetlunar fyrir sameinad félag arid 2023 (USD 80 m) “Aflaheimildir i lodnu, makril, kolmunna og norsk-islenskri sild taka mid af aflaheimildum fyrir fiskveidiarid 2022/2023

EUR 23m (28%)

EBITDA

EUR168m

Eignir

70%

Eiginfidrhlutfall

0,9x

Netto vaxtaberandi skuldir/
EBITDA 2022

3,4%
Hiutdeild I aflaheimildum
2022/2023

Starfsemi Isfélags | 7



T ISFELAG

Reynslumiklir stjornendur med vidtaeka pekkingu & sjavardtvegi
Samanlogd starfsreynsla framkveemdastjornar i sjavarutvegi um 100 ar

Stjrn T ISFELAG
- Gunnlaugur Seevar Gunnlaugsson .
~  Stjérnarformadur isfélags @N 3]
- Einar Sigurdsson K@ HHE
\ \ \

. . Sala og Dottur- og
Uiigiere atflutningur hlutdeildarfeélsg'

- Varaformadur stjornar
- Gudbjérg M. Matthiasdottir

- Stjérnarmadur
- Gunnar Sigvaldason

- Stjérnarmadur
- Steinunn H. Marteinsdottir

-  Stjérnarmadur | Bolfiskskip —— Bolfiskvinnslur | Bolfiskafurdir " Ice Fish Farm (16,2%)2
Framkvaemdastjérn — Frystitogari - Skelfiskvinnsla - Sjofrystar afurdir

— Primex ehf. (100%)
Stefan Fridriksson, forstjéri

- F_orstjo’ri Ilfféllag.s Ves’Emannaeyja fra 2010, starfadi adur hja L Uppsjavarskip — Uppsjavarvinnslur  — Mjol og lysi — Vaxa Technologies Ltd. (7,5%)3
Vinnslustddinni hf. fr4 1997

—  Olafur H. Marteinsson, adstodarforstjori  Fiskimjols- | Uposi furBi . ]
- Framkveemdastjori Ramma hf. fra 1991 verksmidjur ppsjavaraturcir— Pelagic Greenland AS (33%)

- Unnar Mar Pétursson, fjarmalastjori Kitésan- '
- Fjarmalastjori Ramma hf. frd 1993 o verksmidja — Reekja — Iceland Pelagic ehf. (33%)

- Orvar G. Arnarson, framkvaemdastjéri vidskiptapréunar
- Fjarmalastjori isfélags Vestmannaeyja hf. fra 2011 L StorMar ehf. (25%)

1Onnur dotturféldg og hlutdeildarfélég eru Fiskmarkadur Pérshafnar ehf, Fiskmarkadur Vestmannaeyja ehf., Jorvi fasteignir ehf,, Arctic Seafood Ltd., Eyjasyn ehf,, Ocean Ecofarm ehf, Rannséknarpjonustan Vestmannaeyjum Starfsemi [Sfé|ags | 8

ehf.2Eignarhlutur i gegnum Austur Holding AS. Isfélag 4 29,3% hlut i félaginu sem heldur 8 55,3% hlut i Ice Fish Farm AS 3Eignarhlutur i gegnum Lundey fjarfestingafélag. Isfélag 4 50% i félaginu @ méti Kaupfélagi Skagfirdinga



T ISFELAG

Daemi um fjarfestingar undanfarinna ara sem hafa skilad gédum arangri

Tenging milli frystihuss Sjalfvirkni i uppsjavarvinnslu Vatnskurdarvél i Glaesilegur frystitogari Nyr isfisktogari i smidum
og mjolverksmidju bolfiskvinnslu

Starfsemi Isfélags | 9



Spennandi vaxtarteekifeeri hja déttur- og hlutdeildarfélégum

(B

ICE FISH FARM

—  Skrdd i Euronext Growth
kauphollinni i Oslo

- 16,2% hlutur igegnum
eignarhaldsfélag

- Aforma 20 pusund tonna
framleidslu & naesta ari

o
o
o

-

o oS

b

Stefnt ad 30 pusund
tonna framleidslu

ftarlegri umfjéllun um dottur- og hlutdeildarfélog isfe'lags ma finna i vidauka

primex

ICELAND

- Framleidir kitosan ur
reekjuskel

- 100% dotturfelag

—  Ari® 2022 var veltan 958 m kr.
og hagnadur 132 m kr.

- Selurvorur undir
vorumerkjunum ChitoCare,
ChitoClear, Liposan og

SeaKlear
( |
6

Vara med einstaka lifvirkni
og morg teekifaeri

Pelagic Greenland

- Gerir Ut 6flugt uppsjavar-
frystiskip fra Graenlandi

— 33,3% beinn hlutur

- Medeigandi er graenlenska
fyrirtaekid Royal Greenland

- Aflaheimildir i lodnu, sild,
makril og kolmunna

NN

o

25 pusund tonna
afli arid 2022

T ISFELAG

VAXA

impac t nutntion

Framleidir pérunga med
koltvisyringi fra borholum
OR, hitastyrdu vatni og ljési

7,5% hlutur i gegnum
eignarhaldsfélag

Mikil vaxtartaekifaeri til stadar

Framleidslugeta félagsins
hefur storaukist eftir
hlutafjaraukningu i lok 2021

/—\\
\ \
\ \
\ )

~

Styrd framleidsla
hagaedavoru

Starfsemi Isfélags | 10



T ISFELAG

sfélag stundar dbyrgar fiskveidar i satt vid umhverfi og samfélag
Félagio er adiliad samfélagsstefnu Samtaka fyrirtaekja i sjdvaritvegi

o o o Sjdlfbeer nyting audlinda Oryggismal asjo Fullnyting hraefnis
o I ) . . ’ .
Islenska fiskveidistjornunarkerfid Cg landi fyr|rrum| w Fullvinnsla alls hraefnis i uppsjavar-
=~ o dregur urséun vid sékn og vinnslu Y og bolfiskvinnslu og
@ o hréaefnis og hdmarkar verdmeeti |:| = e hreinsibunadur fyrir blodvatn i
°  auwdlindarinar | | EEd | == mjolverksmidjum

. Mijolverksmidjur verda .
@ Endurvinnsla og flokkun Jkeyréara’rajforku Hagkveemar veidar

G w Skynsamleg og meelanleg flokkun 6 s@ Nylegur og hagkveemur

skipakostur

urgangs auk endurvinnslu onytra o
veidarfeera o ©
e  Hornsteinnihéradi Nanar i arsskyrslu a www.isfelag.is
0000 Isfélag h.e,fur alla tid gegnt veigamiklu Upplysingar um samfelagsmal, umhverfismal og stjornarhaetti ma finna i
@ H @ II @ hlutverki { heimabyggd arsskyrslu sem birt var & vefsidu félagsins, www.isfelag.is fyrir arid 2021 0g
2022

Starfsemi isfélags | 11



SKIPAKOSTUR OG VINNSLUR

Heimaey VE og Surtsey VE landa lodnu i botni Fridarhafnar i Vestmannaeyjum.
Surtsey kom iland med 100 tonn af 6kaeldum afla. Heimaey kemur med 1.000 tonn
af keeldum afla. Timarnir hafa sannarlega breyst.

HEIMAEY
VESTMANNAEYJAR




T ISFELAG

Uppsjavarfloti félagsins
Flotinn fiskadi rumlega 60 pusund tonn & 6 vikna lodnuvertid 2023

Skipting uppsjavarafla 2020-2022

2020

M Heimaey VE
Sigurdur VE Heimaey VE ’
Smidadur i Tyrklandi 2014 Smidud i Sile 2012 M Sigurdur VE
80x17m 71x14m
. Alsey VE
Sudurey VE

Alsey VE Sudurey VE
Smidud i Noregi 2003 Smidud i Danmorku 2006
69x14m 63x13m

Skipakostur og vinnslur | 13



Nyr isfisktogari verdur tekinn i notkun 2024
Kemur i stad priggja eldri bolfiskskipa

T ISFELAG

Sigurbjorg AR
— Erismidumi Tyrklandi

— Asetlud afhending i byrjun ars 2024

— Skipid er 48 metrar ad lengd og 14 metrar
ad breidd

— Skipid er buid fjérum togvindum og med
moguleika & priggja trolla veidum

— [ lest skipsins er rymi fyrir 500 kér eda um
165 tonn af afla

— Kemuristad Ottés N. Porldkssonar VE
auk Mulabergs Sl og Fréda Il AR sem
tekin voru ur rekstri a arinu 2023

Skipakostur og vinnslur | 14


https://isfelag.is/sigurbjorg/

T ISFELAG

Bolfiskfloti félagsins

Hagraeding med nyju skipi sem er i smioum

Skipting bolfiskafla 2020-2022

2020

- M Solberg OF
Ottd N. borldksson VE Dala-Rafn VE Solberg OF ,
Smidadur 4 islandi 1981 Smidadur i Polandi 2007 Smidad i Tyrklandi 2017 mOWN.
Porlaksson
57x10m 29x10m 80x15,4m 2021
Frystitogari fyrir bolfisk. Vinnur Gr 10-12 Sgla'Rafn
pusund tonnum af hraefni. Um bord er
hataeknivinnsla, tveer vatnsskurdarvélar, . .
o S Jén & Hofi
lausfrystir asamt fiskimjdls- og AR
lysisvinnslu
et : Litlanes PH
i Allt hrdefni nytt !
L . [Sdlbergi OF er i Onnur skip?
i ' m fiskimjolsverksmidja sem !
Jon 8 Hofi AR Litlanes PH  °%o  framleidirmjol og lysiur llu !
Smidadur 4 fslandi 1983 Smidad 4 islandi 2008 : hraefnisem ekkier frystumbord
39x8m 12x4m L I

Skipakostur og vinnslur | 15

Wélarbilun & Ott6 N. Porlakssyni fré apr. til okt. 2022 2Frédi Il AR og Mulaberg Sl



Uppsjavar- og bolfiskvinnslur
Hafa verid sjélfvirkniveeddar ad miklu leyti a sidustu drum

Frystihus og hrognavinnslur

Porshofn =
. 27.000 tonn
Framleiddar uppsjavar-
afurdir 2022

2.700 tonn

¢ . Framleiddar bolfisk-
Vestmannaeyjar  ¢,,8ir 2022

- | Vestmannaeyjum og & bérshofn
starfraekir félagid uppsjavarvinnslur til
frystingar & lodnu, makril og sild dsamt
vinnslu lodnuhrogna

— Amill uppsjavarvertida er unninn
bolfiskur 8 hvorum stad

Bolfiskvinnsla

==

3.700 tonn

Framleiddar bolfisk-
afurdir 20221

Porlakshofn

| Porlakshofn er starfraekt bolfiskvinnsla
fyrir porsk, ysu, ufsa og karfa

Vinnslan er vid goda utflutningshofn og i
nalaegd vid Keflavikurflugvoll

Affall til keelingar

Affall varmadeelustodvarinnar i
Vestmannaeyjum, sem er
iskaldur sjor, er nyttur til keelingar
afla til vinnslu hja félaginu

27/% aflahlutdeild i humri

Félagid hefur goda aflahlutdeild i

humri en ekki hefur verid Uthlutad
aflamarki i nokkur ar. Sa timi mun

koma ad veidar hefjist 4 ny

'Afurdir og aukaafurdir

T ISFELAG

Frystihus félagsins i
Vestmannaeyjum

Frystigeymsla félagsins
i Vestmannaeyjum

Skipakostur og vinnslur | 16



Fiskimjolsverksmidjur og raekjuvinnsla
Fullnyting hraefnis og orku

Fiskimjolsverksmidjur § Reekjuvinnsla og kitésanverksmidja
Dorshoﬁw Siglufjordur
®
fr] 37.000tonn | 9 1200 tonn
Framleiddar afurdir 2022 Framleiddar afurdir 2022
. ‘ :
Vestmannaeyjar
—  Fiskimjolsverksmidjur félagsins vinna ur —  ASiglufirdi er starfraekt nyleg verksmidja
uppsjavarafla § sem framleidir sodna og pillada
- Afkastageta verksmidjunnar i ; kaldsjavarraekju )
Vestmannaeyjum er um 1.000 tonn af - Primex, dotturfyrirtaeki Isfélags,
hraefni & sélarhring og & Pérshofn um 1 framleidir lifvirkt kitosan ur reekjuskel
900 tonn af hraefni |
Afgangshiti til Hreinsistodvar fyrir
hushitunar frarennsli fiskvinnslunnar
Afgangshitifra ,ro(\ Frarennslifiskvinnslanna f
fiskimjolsverksmidjunni i N  uppsjavarfiskier hreinsad til
Vestmannaeyjum er leiddurinna vinnslui mjoélverksmidjum
hitaveitukerfibagjarins

T ISFELAG

Verdmaeti Ur raekjuskel

Félagid vinnur verOmeett kitésan
ur reekjuskel sem fellur til vid
reekjuvinnslu & Siglufirdi og
&drum raekjuvinnslum

Skipakostur og vinnslur | 1/
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Ny 6flug hrognavinnsla tekin i notkun &rid 2023

Skipakostur og vinnslur | 18


https://isfelag.is/hrognahus/

T ISFELAG

Metframleidsla lodnuhrogna arid 2023

Hrognavinnsla er veigamikil hja félaginu

Vinnsla & lodnuhrognum Frystihas og vinnslur i Vestmannaeyjum eru tengdar med I6gnum

Pus. tonn

- Pérshofn - Vestmannaeyjar

e

Fiskimjolsverksmidja og
hrognavinnsla

2,1

19 19

I

2019 2021 2023

2011 2013 2015

— Félagid lagdilagniri Eyjum milli
fiskimjolsverksmidjunnar og frystihussins aridé 2012

— Fjarfest varinyrri hrognavinnslu a Pérshofn sem for i
full afkost ario 2023

— Arid 2023 var ny hrognavinnsla tekin i notkun i
Vestmannaeyjum

— Lodnuhrognum er deelt Ur hrognahusinu yfir i
frystinUsid par sem peim er pakkad eftir purrkun

— Afskurdifra frystihUsinu er deelt med 6drum l6gnum i
fiskimjolsverksmidjuna

— Framleidslan i Eyjum var um 3.200 tonn og & Porshofn
1.900 tonn a sidustu vertid

— Vid petta sparast arlega um 40 pUsund km i akstri

Skipakostur og vinnslur | 19



AFLAHEIMILDIR OG MARKADIR

Erlingur VE var smidadur i Danmorku arid 1930. Heimaey var smidud i Sile arid 2012.
Fiskurinn er sa sami. A Erlingi VE ma sja 15 manna ahofn, sjé um bord i motorbatnum og
fjorir i hvorum nétabatanna. Um bord i Heimaey VE ma greina einn sjdmann af peim
ellefu sem eru um bord & nétaveidam.

EY . £ |
\EYJAR
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Eitt af steerstu sjavarutvegsfyrirtaeekjum landsins
Teekifeeri til vaxtar i aflaheimildum

Aflaheimildir eftir Gtgerdarfélogum
Fiskveidiarid 2023/2024!, bIG tonn?

55

50 . ch

A T I\ Bolfiskur
! 8,9% !
39 )><:>
Uppsjavarfiskur
34 L D
! .
22 v Hlutdeild i
aflaheimildum
~ ’ E Vﬁ UTGERDARFEL&G £ S tves | L\,F, Focos vaccereons
BRIM ISFELAG SRS PORBIORN ESK A "BF‘S"U“ REVKJAVIKUR HF Hﬁﬂg,:i;b;r; HGSio- cn‘:;unur N
N

Heimildir: Gagnasidur Fiskistofu 'Aflaheimildir i lodnu, makril, kolmunna og norsk-islenskrisild taka mid af aflaheimildum fyrir fiskveidiarid Aflaheimildir og ma rkaélr | 21
2022/2023 2 borskigildisstudlar fyrir fiskveidiarid 2023/2024 3Leidrétt vegna kaupa Brims & Sélborgu RE-27



T ISFELAG

Meiri stodugleiki med jafnara hlutfalli i uppsjavar- og bolfiskheimildum

4

Uthlutun aflaheimilda
2023/2024" - Tonn

11.029

Istélag er fiorda steersta utgerdin
[ uthlutudum porskheimildum

4066  4.055
2815 14670 14136
1.980 i
l = l
Porskur Ysa Ufsi Karfi ~ Graliuda Annad Makrill Kolmunni
isfélag 6,6% 6,84% 7,67% 5,74% 7,37% 13,04% 5,2%
Hamark 12% 20% 20% 35% 20% - -

Heimildir: Fiskistofa 'Aflaheimildir i lo&nu, makril, kolmunna og norsk-islenskri sild taka mid af aflaheimildum fyrir fiskveidiarid 2022/2023

17.637

Ni - sild
20,15%

64.387

Lodna
19,99%
20%

Uthlutun teep 40 pUsund porskigildistonn og er félagio fjérda steersta Utgerdin i porski

Heildarathlutun
2023/2024" - porskigildistonn

I Bolfiskstegundir
B Uppsjévartegundir

39.329

24.223

15.106

10.893
Std {SFELAG (SEE
! VESTMANNAEYJA HF, ‘ RAMMI x ISFELAG
14,13%
20%

Aflaheimildir og markadir | 22
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Uthlutadar lodnuheimildir sveiflast milli ara
Tekjuraf lodnuafurdum eru stodugri en aflamagn

Lodnuveidar isfélags Tekjur isfélags af lodnuafurdum
Pus. tonn 3 USDm
12

Arin 2019 09 2020 var ekki
gefinn ut lodnukvoti

81

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023S

Mestu verdmaetin felast i fyrstu Uthlutudu tonnunum af lodnu

Aflaheimildir og markadir | 23



T ISFELAG

Oflug sélustarfsemi
Samstarf i markads- og sélumalum

- I'sfélag a hlut i peim solufyrirtaekjum sem sja ad verulegu leyti um sdlu- og
markadsmal félagsins
- StorMar og Iceland Pelagic eru rekin i samstarfi vid dnnur stor sjavarutvegsfélog
- Na& pannig fram mikilvaegri steerdarhagkveemni i markads- og sélumalum
- Félogin hafa sélumenni Lithden, Péllandi og Frakklandi til ad tryggja géd
samskiptivid vidskiptavini félagsins

— Afurdir Isfélags eru seldar undir vorumerkjum Isfélags og Ramma

ICELAND

stormar M Pelagic
— Selur bolfiskafurdir til Evropu og — Selur adallega uppsjavarafurdir
Bandarikjanna

~ Félagid er i jafnri eigu Isfélags,

~ Félagid er i jafnri eigu isfélags, Skinneyjar-Pinganess og Brims

Skinneyjar-Pinganess, Brims og Gjogurs

-

@ Seldar afurdir 2022 ®: Seldar afurdir 2022
x J 6.100 tonn x J 63.000 tonn

Aflaheimildir og markadir | 24
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Markadir og afurdir Isfélags
48% af tekjum félagsins komu fra Noregi og Bretlandi arid 2022

Sala afurda 2022 eftir gjaldmidlum Sala afurda 2022 eftir landsvaedum og véruflokkum

Noregur
27%
¢ A-Evrépa
N-Amerika V-
A4% 2 Asia
3% °
13%
- Mijodloglysieradallega selt til
fédurframleidenda i Noregi
- Uppsjavarafurdir eru ad mestu seldar til
A-Evropu og Asiu
- Bolfiskafurdir eru ad mestu seldar til
meginlands Evropu og Bretlands
- Flestar afurdir eru seldar i USD, s.s. lysi, Skelfiskur 4%
lodnuhrogn og adrar uppsjavarafurdir
— Mjslerselt i NOK, verd byggir 4 Mjsl og Iysi 36% y Aafr S Bolfiskafurdir 34%
heimsmarkadsverdi i USD Uppsjavaraturoir 267

Aflaheimildir og markadir | 25
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Sjavarutvegurinn hefur verid undirstada hagsaeldar a Islandi
Skynsamleg nyting fiskistofna er forsenda verdmaetaaukningar til framtidar

Utflutningsverdmaeti sjavarafurda
ma.kr., leidrétt fyrir gengisbreytingum!

B = :
3,2% ,CAGR" 349 (\(c_){\ 8-9 pus.
Bein storf i sjavarutvegi*

= *

Hlutur sjavardtvegs i voruutflutningi

254
o1 230 237 208 224 250 236

206
181 195 180 195 196 198 195 178 194

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

=S
Hlutur fiskveida og vinnslu i

Jakvaed verdpréun a markadi sidustu ar _
landsframleidslu*

Verdpréun bolfisks og uppsjavarfisks, leidrétt fyrir gengisbreytingum'

Ch ol

200 1~
180 ~

]
o
6,2% ,CAGR"2 /\/jl 5,6 %6
el Arlegur medalvoxtur verdvisitolu

140 - sjavarafurda sidastlidin 10 ar a fostu gengi’

120 1 3,2% ,CAGR"?
oo e\~ T 38%
Samdrattur i oliunotkun i sjavarutvegi
fra aldamotum

80

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Bolfiskur Uppsjavarfiskur *ad jafnadi undanfarin 15 ar

Heimildir: Samtok fyrirteekja i Sjavarutvegi, Hagstofa fsland; og Sedlabankilislands 'A féstu gengi midad vid gengi Sedlabankans, Aflaheimildir Oog ma rkadir | 26
vidskiptavog prong, & timabilinu sept. 2013 - sept. 2023 2Arlegur medalvoxtur (e. compound annual growth rate)
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Stada fiskistofna

- Gerterrad fyrirad vidmidunar-

stofn porsks fari haegt vaxandi Leyfilegur heildarafli
naestu tvo til prju ar pegar

Veidistofn lodnu var metinn 325 pusund tonn haustid 2023 en i
radgjofin var ad leyfa ekkiveidi 2023 /2024 skv. aflareglu i
R&dgjofin verdur endurmetin i byrjun ars 2024 i

i

. S 209.194 (+1%)!
argangarnir fra 2019 og 2020 koma (+1%) Maeling 4 unglodnu gefur géda visbendingu um vertid 2025
ad fulluinn i vidmidunarstofninn
Ysa .
Astand ysustofnsins er gott og Leyfilegur heildarafli R&3gjof ICES fyrir 2024 er riflega R&dgjof fyrir 2024 E
gédar horfur eru fyrir naestu ar 74711 (+23%)! 5% leegrien & sidasta ari -5% i
_________________________________________________________________________________________________________ j
P Ufsi
E Visbendingar eru um ad staeréo Leyfilegur heildarafli Ra3gjéf ICES fyrir 2024 er riflega R&dgjof fyrir 2024
i ufsastofnsins kunni ad hafa verid 66.418 (-7%)! 24% leegri en 4 sidasta ari ~24%
| ofmetinn sidustu ar
islenska sumargotssildin
_ Sjcofn;taeré islensku tgumlargots— Leyfilegur heildarafli R&dgjof ICES fyrir 4rid 2024 er Radgjof fyrir 2024
5|Idar|nnfar hefu’r aukist S|f’§an 2O?O 92.634 (+40%)! teeplega 13% haekkun fra sidasta ari +13%
vegna gddrar nylidunar sidustu ar

Ekki er samkomulag milli strandrikjanna um hlutdeild og veidistjornun makrils, norsk-islenskrar sildar og kolmunna o )
Aflaheimildir og markadir | 27

Heimildir: Hafrannsoknastofnun ' tonnum 2023/2024, hlutfalli synir breytingu frd 2022/2023 til 2023/2024. i tilfelli islensku sumargotssildarinnar voru 5.000 tonnum Gthlutad i juli 2023.
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Préun rekstrartekna hja sameinudu félagi
Baett afkoma og tekjur med haekkandi verdi og hagkveemum rekstri

Rekstrartekjur félagsins' EBITDA félagsins'
USD m. og visitala sjavarafurda 5 USD m. og EBITDA hlutfall
— Verdvisitala sjavarafurda 372 —8— EBITDA hlutfall isfélags

—@— EBITDA hlutfall sja’avarL'Jtvegsins2

38% 38%

207

186 76 181
158 152 " 80 77-83
\\“
53 53 \
47
39 41 4 §
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023A
1Ségulegar tlur mida vid moédurfélag (sfélags Vestmannaeyja ad vidbaettri samstaedu Ramma i USD midad vid medalgengi EUR/USD hvers ars, reikningsskil eru a grundvelli islenskra arsreikningalaga Fja rhag ur | 29

ad undanskildu & arinu 2022 hja isfélagi Vestmannaeyja (IFRS reikningsskil) 2Sjavarutvegsgreining Deloitte
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Fjarfestingar undanfarinna éra skapa taekifaeri i rekstri
Fjarfest i nyrriteekni sem skilar betri nytingu og geedum

Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum og afskriftir2

— Toluvert hefur verid fjarfest i skipum og landvinnslu i peim tilgangi ad
USD m. og hlutfall af varanlegum rekstrarfjarmunum %

baeta framlegd, afkastagetu og hagkvaemni
— Daemium nylegar fjarfestingar félagsins eru:
‘ @Q

— A arunum 2020-2023 reisti félagid hrognatanka og 24,6%
hrognvinnsluhus fyrirum USD 13 m i Vestmanneyjum !

~  Arid 2021 voru Alsey VE og Sudurey VE keyptar fyrir alls um

USD 20 m o
: 1,6% 10.3%
— Aukin afkastageta i Eyjum og & Pérshofn med fjarfestingum i 3 26 60%
frystiskap, pokkunarlinum og flokunarvélum ‘ 22 Sl 4,2%
- [sfisktogarinn Sigurbjorg AR er i smidum og verdur tekinn i notkun | 17
ario 2024 i
| 12 12 1l 1 B
— Prju eldri skip fara ur flota félagsins 10 1 g
—  Ogreitt kaupverd nemur EUR 14,9 m 5
| 2
— Déeemium aformadar fjarfestingar félagsins eru:! [ | .
3 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

- Allt ad 35% afkastaaukning fiskimjolsverksmidjunnar i Eyjum
— Aukid geymsluplass og frystigeta 8 Porshofn I Fjarfestingar Afskriftir
—  Afskriftir hafa numid ad medaltali USD 11,6 m fra 2015 og ad mati ‘

stjornenda gefa paer géda mynd af vidhaldsfjarfestingum til framtidar

Fjarhagur | 30

1Sja nanarividauka 2Ségulegar télur mida vid modurfélag Isfélags Vestmannaeyja ad vidbaettri samsteedu Ramma i USD midad vid medalgengi
EUR/USD hvers ars, reikningsskil eru 8 grundvelliislenskra arsreikningalaga ad undanskildu 2022 hja Isfélagi Vestmannaeyja (IFRS reikningsskil)



Fjarbinding i rekstri

T ISFELAG

Fjarbinding i veltufjarmunum nam 28 milljonum USD i arslok 2022 eda 11% af tekjum arsins

— Hlutfall hreinna veltufjarmuna af rekstrartekjum hefur numid
19% ad medaltali a arunum 2015 til 2022

— Hilutfallid var lagt 2022 vegna tekna af gédri lodnuvertid
sem voru innleystar @ arinu
— Steersti hluti birgda eru fullunnar afurdir en adrar birgdir eru
hraefni, umbUdir og veidarfeeri

—  Goédar frystigeymslur gera kleift ad jafna ut solu yfir
lengri tima

— Vo6rubirgdir eru metnar a kostnadarverdi eda dsetludu
s6luverdi, hvort sem lzegra reynist
- Um 30 daga greidslufrestur er a flestum vidskiptum

— Félagid hefur bodid lengri greidslufrest vid sélu & mjoli
og lysi gegn poknun

— Liti® er um ad vidskiptakrofur tapist

1S6gulegar tdlur mida vid modurfélag isfélags Vestmannaeyja ad vidbaettri samsteedu Ramma i USD midad vid drslokagengi EUR/USD hvers ars,
reikningsskil eru & grundvelliislenskra arsreikningalaga ad undanskildu 2022 hja Isfélagi Vestmannaeyja (IFRS reikningsskil)

Fjarbinding i veltufjarmunum?
USD m., hlutfall af tekjum

41

29 37
32
31
25 o
26
3 2 3
=17 -18
-26
2015 2016 o 2017 2018 2019 - 2020 _2021_
1 1 1 1 1 1 1 r
16% ' 1 18% 1 26% ! 1 20% ' 20% ' | 25% ! | 19% :
e o o - e o o - e o o - e o o - | I — e o o - b o - [

Veidarfeeri og adrar rekstrarvorur
B Visskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

B Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur
[ Birgdir

Fjarhagur | 31



Vaxtaberandi skuldir og érekstrartengdar

eignir

Stor hluti langtimalana a fostum vaxtagrunni fra arsbyrjun 2022

— Efnahagsreikningur pann 30.06.2023 er birtur 8 médurfélagsgrunni
samkveemt IFRS?

— Nettd vaxtaberandi skuldir auk leiguskuldbindinga ndamu USD 121 m
- Vaxtaberandi skuldir félagsins namu alls USD 145 m
— Leiguskuldbindingar namu alls USD 1m (I68aleigusamningar)
- Handbeert fé nam USD 26 m

—  Vaxtagrunnur af 57% af lanum félagsins var festur med
vaxtaskiptasamningi sem gerdur varijanuar 2022 til 5 ara

~ Lénveitendur eru DNB i Noregi, islandsbanki og Landsbanki
- Helstu doéttur- og hlutdeildarfélog eru:

— Austur Holding AS (eignarhluturilce Fish Farm)

—  Primex ehf

- lceland Pelagic ehf

- Pelagic Greenland AS

— Lundey ehf (eignarhlutur i Vaxa Technologies)

= USD121m A, 2,6%
Netto vaxtaberandi a Medal vaxtadlag a

skuldir? grunnvextilana

alll
x |

USD 113 m 62%
Bokfeert virdi dottur- og Eiginfjarhlutfall

hlutdeildarfélaga auk
annarra eigna3

*Efnahagur 30.06.23

Gjaldmidlasamsetning vaxtaberandi skulda 30.06.23
Hlutfall af heild

m USD
EUR
mJPY

USD 145 m

Félagid telur ad dotturféldg hafi dveruleg ahrif & reikningsskilin 2Vaxtaberandi skuldir auk leiguskuldbindinga ad fradregnu handbeeru fé 3Inniheldur bokfeert virdi: Eignarhluta i dottur- og

hlutdeildarfélégum (USD 90,4 m), fjarfestingum & gangvirdi ad undanskildum vaxtaskiptasamningi (USD 12,0 m) auk krafna og skuldabréfa & tengda adila (USD 10,4 m)

T ISFELAG

Fjarhagur | 32
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Gddar rekstrarhorfur og teekifeeri til hagraedingar
Azetlud EBITDA fyrir 2023 er USD 77-83 m

Afkomuspa félagsins er byggd & eftirfarandi lykilpattum § Taeekifaeri i rekstri & naestu &rum
—  Asetlunin midast vid sameiginlegan rekstur félaganna fra - Stjornendur félagsins stefna ad USD 5 m rekstrarlegum abata
aramotum arid 2024 vegna sameiningar félaganna tveggja
- Aflaheimildum félagsins og deetludum afla skipa félagsins - Beett nyting aflaheimilda vegna sérhaefingar i
- Magni hraefnis sem dzetlad er ad unnid verdi i ‘ fiskvinnslu
landvinnslum og mjolvinnslum félagsins - Sparnadur i skrifstofukostnadi og innkaupum
- Fjarfestum er sérstaklega bent d ad afkomuspain er had —  Maed tilkomu nys skips, Sigurbjargar AR, verdur
dvissupattum sem geta breytt Utkomu sparinnar verulega hagraeding en skipid kemur i stad priggja eldri
- Birgdastada um dramot bolfiskskipa
- Verdsveiflur d mérkudum Ardgreidslustefna

- Stefna félagsins ad ardur nemi ad lagmarki 30% hagnadar
naestlidins rekstrarars

- Ardur skal taka mid af pvi ad eiginfjarhlutfall félagsins fari ekki
nidur fyrir 50% vid greidslu ardsins

USD 77-83 m USD 40 m USD 5 m
%

ISK 10.780 -11.620 m.* ISK 5,600 m.* ISK 700 m.*
DD EBITDA 2023 daetlun' EBITDA 1H 2023 Aeetlud hagraeding
"Midad vid gengi USD 140 'Midast vid Proforma rekstur [sfélags ad pvi leyti ad EBITDA Ramma fyrir timabilid 01.01.23-30.06.23 er innifalin i afkomuspé félagsins en FJa rhag ur | 33

verdur ekki hluti af arsreikningi pvi reikningshaldslegur samruni midar vid 30.06.2023
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Fjarfesting i sterku og rétgrénu félagi med traustan efnahag

‘///' Verd & sjavarafurdum hefur

sogulega farid haekkandi

Lag skuldsetning og
sterk eiginfjarstada

¢

Starfsemi félagsins er
nalaegt helstu veidisvaeedum

©

Framlegd félagsins er yfir
medaltali sjavarutvegs

Teekifaeri til frekari vaxtar
i aflaheimildum

Mikid hefur verid fjarfest i
vinnslum og skipaflota

>
<

Vel samsettar aflaheimildir

Sterkt og reynslumikid
stjornendateymi

Félagid er med skyra stefnu
um samfélagsabyrgd og
sjalfbaerni

34
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Dagsetningar hlutafjaritbods og skraningar

Askriftartimabil Utbods hefst 23. névember og lykur 1. desember 2023

= o

— o

22.nov
Birting lysingar

23.nov
Askriftartimabil hefst

1. des

Askriftartimabili lykur

6.des

Gjalddagi og eindag/

8. des

Uppgjor og athending hluta,
fyrsti vidskiptadagur

12
19
26
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27
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28
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4

1
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2@ |
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Fyrirkomulag Utbods
Sala 4 14,5% af begar Utgefnu hlutafé eda ISK 16 ma.kr. midad vid lagmarksverd

Askriftarbdk A Askriftarbék B

A eda yfir lagmarksverdi 135 kr. & hlut. Sala fer fram & fostu

Tilbodsverd Fastverd 135 kr.a hiut verdi, sem dkvardast jafnt og pad leegsta af sampykktum tilbodum

Steerd Utbods 23784770 hlutir (20% af heildarframbodi utbods) 95.139.081 hlutir (80% af heildarframbodi Utbods)

Lagmarksfjarhaed askriftar er 100.000 kr. og

Steerd askrifta FArmarksaskrift or 20.000.000 kr Askriftir yfir 20.000.000 kr.

| askriftarbok A verda askriftir skertar hlutfallslega, pd pbannig ad leitast verdur vid ad skerda ekki askriftir undir 500.000 kr. og flétum nidurskurdi beitt & haestu
askriftir ef pad dugar ekki til. Askriftir starfsmanna Isfélags | Utbodinu verda ekki skertar. | askriftarbok B verda askriftir sem eru & eda yfir Utbodsgengi askriftarbokar
Meginreglur dthlutunar B sampykktar, pé pannig ad ef umframeftirspurn verdur i pessum hluta Utbodsins verda askriftir skertar. Vid skerdingu i askriftarbok B verda askriftir metnar a
grundvelliverds. Pannig verdur leitast vid ad skerda ekki askriftir sem eru yfir Utbodsgengi askriftarbdkar B en paer askriftir sem eru & Utbodsgengi askriftarbdkar B
verda skertar hlutfallslega med tilliti til fjarhaedar askrifta & pvi gengi. Oll sampykkt tilbod verda sampykkt & sama gengi: Utbodsgengi dskriftarbokar B.

Askriftartimabil Fra kl.10:00 (GMT) 23. névember 2023 til kl. 14:00 (GMT) 1. desember 2023

Annad Fyrirhugad er ad birta nidurstodur Utbodsins eigi sidar en i lok dags pann 4. desember 2023

Utbodid | 37

itarlegri umfjéllun um Utbodid mé finna i 4. kafla , Almennt um Utbod og taka til vidskipta & skipulegum markadi“ og i 5. kafla ,Skilmalar og skilyrdi Gtbodsins” i verdbréfalysingu félagsins
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Virdi alls hlutafjar ISK 105 ma.kr.
Midad vid lagmarksverd 135 kr./hlut

Rekstrarvirdi (,EV“) er um USD 784 m og virdi hlutfjar USD 751 m, midad Eiginfjarord midud vid lagmarksverd & hlut
vid lagmarksverd 135 kr. & hlut Virdi fyrir Utbod (,Pre-money”), byggt a stédu efnahags 30.06.23, USD m.

— Jafngildir rekstrarvirdi ISK 110 ma.kr. og eiginfjarvirdi hlutafjar
ISK105 ma.kr.

784

— Ogreiddur ardur USD 15 m fyrir rekstrararid 2022 og eftirstodvar

kaupverds vegna Austur Holding (Ice Fish Farm), samtalsUSD13m ~ B&SS8 .~ o 3
— Flokkad medal skammtimaskulda 8 efnahag 30.6.23
~  Midad vid lagmarksverd Utbods er EV/EBITDA Isfélags 8,2x EBITDA
2209 9,8x EBITDA 23A
Margfaldarar [sfélags og skradra sjdvarGtvegsfélaga | =
Rekstrarvirdi (,EV”)/EBITDA midad vid dagslokagengi 21.11.23
1 7X1 12,2X2
' 10,553
9,4x ?.8x
8,2x _—
‘l‘ ‘l‘
EV/EBITDA 2022 EV/EBITDA 2023A Rekstrarvirdi Nettd Adrar eignirt  Ogr. ardur og Sala 4 eigin Eiginfjarvirdi
vaxtaberandi kaupverd i bréfum til
skuldir? Austur Holding  starfsmanna®
*Midad vid gengi ISK/USD 140 og ISK/EUR 153 'Afkomu Visis 2022 baett vid SVN 4 medalgengi ISK/USD arsins 2022 (dzetlud afkoma 11 manada baett vid par sem hlutdeild SVN i afkomu Visis var einn manudur) 2Midgildi EBITDA daetlunar (birt i Q1 uppgjéri 2023) 3EBITDA Utb05|a | 38

daetlud midad vid afkomu fyrstu 9 manudi arsins & arsgrundvelli 4Sja nanar & bladsidu 32 5Sala 4 eigin bréfum til starfsmanna eftir 30.06.2023, fyrir Utbod



Hluthafar og sala eigin hluta

Félagid vill vera reidubuid til pess ad gripa teekifeeri i sjavarutvegqi

Stefnt er ad sélu eigin hluta

&b

i

Fjarmognun & Sigurbjorgu AR

Prju eldri skip fara ur flota félagsins

—  Asetlud afhending i februar 2024

Greidsla eftirstodva kaupverds, samtals EUR 14,9 m

Fjarmognun framkveemda & fiskimjolsverksmidju

Framkveemdir til ad auka afkastagetu fiskimjolsverksmidjunnar i
Vestmannaeyjum um allt ad 35%

Kostnadur dzetladur samtals um ISK 1,0 ma.kr.
Aformad er ad fyrrnefnd fjarfesting muni auka framlegd

@jAa istaedur fyrir sl eigin bref
rar asteeour yrlrso Uelglﬂ rera

1An tillits til mégulegrar patttoku i Gtbodi

Félagid vill vera reidbuid til ad gripa pau teekifeeri sem eru i
sjavarutvegi

~2 3o [l 3TISFELAG

Hluthafar isfélags l::::::t?:;:g Utbodid ij?il?;?:;tg ei';;e:rlz?uutrur
eftir Utbod'
IV fjarfestingafélag ehf. 472.877.741 -70.676.203 402.201.538 4913%
Marteinn Haraldsson ehf. 95.145.581 -1.651.510 93.494.071 1,42%
Gunnar Sigvaldason 52.743.201 -915.501 51.827.700 6,33%
Svavar Berg Magnusson 34.977.248 -607.125 34.370.123 4,20%
Anna ehf. 18.471.622 18.471.622 2,26%
Jon Ingvar Porvaldsson 11.768.502 11.768.502 1,44%
Fimman ehf. 11.192.088 11.192.088 1,37%
Gudmundur Sigurdsson 7.005.376 7.005.376 0,86%
Valgerdur Sigurdardéttir 7.005.376 7.005.376 0,86%
Fridgeir Sigurdsson 7.005.323 7.005.323 0,86%
Samtals 10 steerstu 718.192.058 -73.850.339  644.341.719 78,71%
Arion banki hf. 5.405.593 -5.405.593 - -
Adrir 55.346.743 +118.923.851 174.270.594 21,29%
Utistandandi hlutir samtals  778.944.394 818.612.313 100%
sfélag hf. (eigin hlutir) 39.667.919  -39.667.919 - -
Utgefnir hlutir samtals 818.612.313 818.612.313 100%
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Helstu ahaettupaettir

Fijarfestar skulu kynna ser vel upplysingar um ahaettupeetti félagsins

SN , ? . , e ,
Q o Rekstrardheetta | Laga-, leyfis og regluaheetta | - Markadséhaetta
- = NS
- Efnahagsumhverfi - Fiskveidistjorn - Gijaldeyris- og uppgjorsahaetta
- Hagvoxtur, verdbdlga, atvinnustig, - Stjornvaldsadgerdir kunna ad — Tekjur og skuldir félagsins eru i
vaxtastig og gengi ISK takmarka Uthlutun aflaheimilda mismunandi myntum
— Fiskimid og deilistofnar - Stjornmalaumhverfi - Vaxta- og fjarmoégnunaraheetta
- Sveiflurifiskgengd - Stjornvold kunna ad breyta - Vextir skulda og eigna félagsins
. | leikreglum i sjavarutvegi eru breytilegir vextir eda fastir
— Hraefnis- og afurdaverd ‘ vextir i mismunandi myntum
- Veidigjold

- Adgengiad mérkudum - Verdbolgudheetta

- Breytingar & alagningu veidigjalda
—  Adstaedurividskiptalondum og & yting gning 9)

- Um 30% af rekstrarkostnadi
alpjodlegum morkudum

isfélags hefur fallid til i islenskri
krénu sem er pvi hadur proun
verdlags a innlendum markadi
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lce Fish Farm AS

Voxtur i fiskeldi & Austfjoroum & naestu arum

Ice Fish Farm AS er skrad i kauphollinni i Osld

~ [sfélag 416,2% hlut i Ice Fish Farm gegnum eignarhaldsfélag
- 29,3% hlutur i Austur Holding AS sem @ 55% hlut i lce Fish Farm

Mikil framleidslugeta

—  Gerterrad fyrirum 6 pusund tonna framleidslu i &r og 20 pusund & naesta ari
- Framleidslugeta daetlud um 30 pusund tonn i framtidinni

Leyfi fyrir 34.500 tonnum af frjoum laxi og 9.300 tonnum fyrir 6frjdan lax
- Leyfisumsokn fyrir 6.500 tonnum (frjér) og 3.500 tonn (6frjor)

Verdpréun 3 laxi'
NOK/kg.

90
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65
60
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50

1.4.2022 1.7.2022 110.2022 11.2023

Obein hlutdeild i leyfum Ice Fish Farm?

Leyfilegt magnisjd, tonn

7.097

Ofrjér lax

B Fridr lax

1.620

Nuverandi leyfi Leyfisumsdkn

Samkvaemt Fish Pool 2Heimild, Ice Fish Farm Q2 2022 kynning, magn er margfaldad med 16,2%, sem er ébeinn eignarhlutur isfélagsins i Ice Fish Farm

T ISFELAG
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Tasiilag er smidad &rid 2003, landar A_'I

Pe|ag|C Greenla nd AS lodnu & Poérshofn i jantar 2023
Samstarf vido Royal Greenland fra arinu 2014

— [sfélag 4 33% hlut i félaginu 4 moti graenlenska fyrirtaekinu Royal Greenland AS

- Félagid & tvo uppsjavarskip
— Tasiilag sem smidad var arid 2003 og er 84 metra langt
— Tuneq sem smidad var arid 1988 og er 70 metra langt

- Pelagic Greenland hefur aflaheimildir i lodnu, sild, makril og kolmunna

— Afli 8rid 2022 nam um 25 pusund tonnum og par af var um helmingur lodna

- Aflinn 2023 stefniri um 27 pusund tonn

11.200 tonna 2.100 tonna 6.900 tonna 7.200 tonna
lodnuafli norsk-islensk makrilafli kolmunnaheimildir
(2023) sildarheimildir (2023) (2023)
(2023)
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VAXA Technologies

Raektun smapdrunga med einkaleyfavarinni taekni

— isfélag a med dbeinum haetti 7,5% hlut i VAXA og hefur verid hluthafi fra
stofnun arid 2017

- Félagid framleidir porunga med koltvisyringi fra borholum OR, hitastyrdu
vatni og ljosi

—  Fyrirtaekid er i miklum vexti en heildarfermetra fjoldi hisnaedis er 5.000 m?
og &formad ad verdi 13.000 m2innan farra ara

— Framleidsla 8 ymsum afurdum svo sem feedubotarefni, fodur fyrir klak
seidastodva, litarefni og protein

Omega 3oliaur
borungum

Spirulina

Blatt litarefnier
verdmaet vara
Proétein
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Primex
Sjavarlifteeknifélag med morg teekifaeri

~ Adfulluieigu isfélags

- Framleidir einkaleyfavarid hagaeda kitdsan ur raekjuskel

— Natturuleg lifreen virkni Primex kitosan i stad kemiskra efna

— Félagid selur kitésan beint til framleidanda & ymsum vérum

—- 958 milljéna krona velta og 132 milljéna krona hagnadur arid 2022

- ChitoCare medical
-~ Rannsoknir hafa synt greedandi virkni 8 baedi gémul og ny sar
— Grunnvinna ad markadssetningu i Bandarikjunum er hafin
- Varan er med leekningaleyfi i Evropu og er i umsdknarferli i Bandarikjunum

- ChitoCare beauty
— Vinsaltislenskt hudvdrumerki

-~ ChitoCare ChitoCare
primex medical beauty

ChitoClear fL:'poSan{ Se:ﬁear’

'Chitwound study on type 1and 2 diabetes patients, rannsoknin er med Clinicalgov skraningarnimer NCT04178525 og méa nalgast skréninguna a vefsidunni classic.clinicaltrials.gov.

T ISFELAG

Hlutfall sara af voldum sykursyki sem héfdu groéid

76%
70%
60%
35%
25%
3 21%
17% 18% g
Vika 2 Vika 4 Vika 6 Vika 8 Vika 10
B ChitoCare Medical saragel Hefdbundid saragel

Suluritid synir nidurstédur rannséknar fra arinu 2020, notkun
ChitoCare medical saragels annars vegar og hins vegar notkun a

hefdbundnu sarageli’
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Daemi um greedandi virkni ChitoCare medical séragelsins ChitoCare

medical

ChitoCare medical saragel notad a 11 ara gamalt 6r. ChitoCare medical saragel var hér notad & alvarlegt sar
strax eftir ad saumar voru teknir Ur pvi.

.

: ”‘ & ‘\'- ._:':i' s " -
Fyrir medferd Eftir4 daga Eftir 6 daga Eftir 38 daga Eftir 8 manudi

Sex klukkutimum eftir solbruna og Nitjan ara drengur med alvarleg brunasar. Eftir Exemsar 4 fotleggjum 7 ara barns sem aldrei
notkun ChitoCare medical Healing tveggja manada medferd med ChitoCare naé?u ad groa. Eftlrtveggjalv_lkna ,meéfera med
Spray for sunburn. medical voru engin sjdanleg or. ChitoCare medical voru sarin groin.
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Rafvaeding og afkastaaukning mjolverksmidjunnar i Eyjum
Evkur framlegd og hefur jakveed umhverfisahrif

T N
S T

= A naesta ari er gert rad fyrir ad auka afkost
5 fiskimjolsverksmidjunnar um allt ad 35%

e =M -

Med aukinni flutningsgetu & raforku
er taekifeeri til ad fara yfir i raforku
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Efnahagsreikningur isfélags hf. pann 30. juni 2023

T ISFELAG

Eigid fé og skuldir i USD’

Eigniri USD’

Aflaheimildir 399.566.468
Rekstrarfjarmunir 142.196.764
E;?nnraerg;’icar i dottur, hlutdeildarfélogum og 90.442 151
Fjarfestingar 8 gangvirdi 17.302.387
Langtimakrofur & tengda adila 8.979.213
Fastatiarmunir samtals 658.486.983
Birgdir 51.000.968
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 33.364.363
Skuldabref og naesta ars afb. langt.lana 1.422.294
Handbezert fé 25.566.236
Veltufidgrmunir samtals 111.353.861
Eignir samtals 769.840.844

'Sja utgefendalysingu fyrir itarlegri umfjdllun

Hlutafé 6.183.170
Varasjodur 257.662.810
Pydingarmunur (6.430.891)
Hlutdeildarreikningur 7.563.131
Oradstafad eigid fé 215.740.414
Eigid fé samtals 480.718.634
Vaxtaberandi skuldir 134.901.379
Tekjuskattsskuldbinding 79.393.345
Langtimaskuldir samtals 214.294.724
Vaxtaberandi skuldir 11.885.326
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir 56.555.398
Tekjuskattur til greidslu 6.386.762
Skammtimaskuldir samtals 74.827.486
Skuldir samtals 289.122.210
Eigid fé og skuldir samtals 769.840.844
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Fyrirvari (1/2)

- Fjarfestakynning pessi (hér eftir kynningin®) hefur verid utbuin af Fyrirtaekjaradgjof Islandsbanka hf, (hér eftir ,Islandsbanki), Fyrirtaekjaradgjof Arion banka hf. (hér eftir ,Arion banki®),
Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf, (hér eftir ,Landsbankinn®) og Isfélaginu hf. (hér eftir ,félagid” eda ,Isfélagid”), i tengslum vid fyrirhugada skraningu Isfélagsins & adalmarkad Nasdaq Iceland
og er eingdngu aetlud til upplysinga i tengslum vid hlutafjarutbod félagsins (hér eftir ,utbodid”). islandsbanki, Arion banki og Landsbankinn eru radgjafar félagsins og eigenda pess
(sameiginlega eru islandsbanki, Arion banki og Landsbankinn nefndir ,radgjafarnir’). Félagi® og radgjafarnir skulu einir hafa heimild til ad veita upplysingar um fjarfestakynningu pessa.
Radgjafarnir bera ekki neina abyrgd & upplysingum sem pridji adili veitir.

- Fjarfestakynning pessi hefur eingéngu upplysingagildi og felur & engan hatt i sér og skal ekki teljast vera tilbod eda radlegging um kaup eda solu verdbréfa félagsins i neinni l6gsdgu. Fjarfestar
sem vilja taka patt | Utbodinu skuldbinda sig til ad lesa samantektina, Utgefandalysinguna og verdbréfalysinguna, sem er samin af félaginu og stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanki islands (hér
eftir sameiginlega nefnd ,lysingin“) og énnur gdgn sem gefin eru Ut i tengslum vid lysinguna og sem innihalda upplysingar um skilmala Utbodsins. Hvers konar akvordun um ad skré sig fyrir eda
kaupa hlutabréf i hvada utbodisem er skal eingdngu byggja & upplysingum i lysingunni eda 6drum lykilupplysingum sem gefnar eru Ut af félaginu.

- Upplysingar i fiarfestakynningunni skulu ekki skodadar sem radgjof af neinu tagi, svo sem, en ekki einskordad vid, vidskipta- eda fjarmalaradgjof, 16gfreediradgjof, skattaradgjof eda taeknileg
radgjof. Vidtakandi sampykkir med méttoku fjarfestakynningarinnar ad hann einn ber dbyrgd & ad framkvaema eigin rannsokn og greiningu & félaginu og videigandi morkudum, dsamt pvi ad
mynda sér sjalfstaeda skodun & peim upplysingum sem snerta framtidar afkomu félagsins, dsamt nuverandi og framtidar fjarhagsstodu pess. Akvordun um patttoku i Utbodinu byggir pvi
eingdngu a skodun vidtakanda & félaginu.

- Kynning pessi er byggd & upplysingum fra félaginu, eigendum pess, utanadkomandi adilum og opinberum upplysingum par sem pad & vid. Radgjafarnir hafa ekki stadreynt eda lagt mat &
réttmaeti pessara upplysinga med sjalfsteedum kénnunum. islandsbanki, Arion banki og Landsbankinn, (dsamt ollum félogum innan sému samsteedu og starfsmoénnum hvors félags um sig)
geta pvi ekki abyrgst ad upplysingar i pessari kynningu séu réttar og/eda ad alyktanir sem dregnar eru af slikum upplysingum séu réttar. Slik abyrgd er pannig hér med undanskilin. Samkvaemt
bestu vitund radgjafanna eru upplysingarnar i fjarfestakynningu pessari i dllum veigamiklum atridum i samraemi vid paer stadreyndir sem kunnar eru & Utgafudegi.

- Radgjafarnir eru pvi med engum haetti dbyrgir fyrir hvers konar tjoni eda tapi, af hvada tagi sem er, sem tengist fjarfestakynningunni, innihaldi hennar, eda tengist Utbodinu, par med talid en ekki
takmarkad vid villur, dndkveemni, yfirsjonir eda misvisandi upplysingar i fjarfestakynningunni. P4 eru radgjafarnir ekki & neinn hatt skadabodtaskyldir vegna tjons sem hlyst af beinni eda dbeinni
notkun & fjarfestakynningunni eda vegna utbodsins.

- Radgjofunum ber hvorki skylda til ad meta né hefur metid hvort patttaka i Utbodi & hlutum i félaginu og fjarfesting i hlutabréfum sé videigandi fyrir vidtakanda eda tryggja vernd skv. ldgum nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

- Fjarfestakynning pessi inniheldur stadhaefingar um framtidarhorfur félagsins, atvinnugreinarinnar og hagkerfi heimsins (slikar framtidarhorfur ma greina & pvi ad hugtokin og ordreedan um
félagid visa pa til framtidar, svo sem ,buist er vid”, ,azetlanir’, ,mat”, ,spa” eda annad sambeerilegt ordalag). Ekki er haegt ad dbyrgjast 4 nokkurn hatt ad fyrirsetlanir eda spar i fjarfestakynningunni
gangi eftir. Hvers konar yfirlysingar i fjarfestakynningu pessari sem visa til deetladra eda veentrar framtidarafkomu eda starfsemi i framtidinni eru lysingar & framtidarhorfum og hadar ymsum
Ovissu- og dheettupattum sem geetu leitt til pess ad raunveruleg Utkoma getur verid mjog olik peirri préun sem buist var vid i veigamiklum atridum. Pvi er varad vid pvi ad reida sig um of 4
framtidarhorfur og aeetlanir og peer eetti & engan hatt ad skoda sem loford um drangur. Radgjafarnir eru ekki & neinn hatt skuldbundin til ad uppfeera fjarfestakynninguna, par med talid
framtidarhorfur, eda til ad uppfeera framtidarhorfur i samreemi vid raunverulegan arangur.
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Fyrirvari (2/2)

- Upplysingar sem koma fram i pessari kynningu eru almenns edlis og taka ekki mid af fjarhagsstodu, fjarfestingaraformum eda sérstokum porfum vidtakanda. Mottaka hennar skal ekki vera talin
fela i sérfjarfestingarradgjof af halfu radgjafanna. Fjarfestar skulu greina og leggja eigid mat & fjarfestinguna og eru hvattir til ad setja fram eigin deetlanir & grundvelli peirra greininga. Kynningu
bessa méa undir engum kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um arangur i rekstri félagsins eda um avoxtun fijarmuna af halfu félagsins, rédgjafanna eda annarra adila. Fjarfestum er
radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup i verdbréfum Utgefanda kunna ad hafa og leita ohadrar radgjafar i pvi tilliti.

- Fyrirtaekjaradgjof islandsbanka, er hluti af samstaedu Islandsbanka hf, sem & medal annars i vidskiptum & svidi lanastarfsemi, verdbréfamidlunar, eignastyringu og radgjafar. Adilar innan hverrar
starfseiningar starfa sjalfsteett og adskilnadur er & milli starfssvida, beaedi i hisnaedi og kerfislega. Fyrirteekjaradgjof, adrar starfseiningar innan samsteedu [slandsbanka hf., eda adilar peim
tengdum, kunna ad hafa hagsmuni eda skyldur vid adra hagadila sem tengjast félaginu eda verkefninu. Til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra innan bankans er medal annars fullur adskilnadur
milli starfssvida til ad koma i veg fyrir og styra upplysingafleedi milli starfsmanna og koma pannig i veg fyrir ad ad trunadar-og innherjaupplysingar berist milli einstakra deilda. P4 starfa deildir
bankans eftir verklagi og reglum bankans sem mida ad pvi ad komid sé i veg fyrir eda takmarka hagsmunaarekstra.

- Fyrirteekjaradgjof Arion banka, er hluti af samsteedu Arion banka hf, sem & medal annars i vidskiptum & svidi lanastarfsemi, verdbréfamidlunar, eignastyringu og radgjafar. Adilar innan hverrar
starfseiningar starfa sjalfsteett og adskilnadur er & milli starfssvida, baedi i hisnaedi og kerfislega. Fyrirtaekjaradgjof, adrar starfseiningar innan samstaedu Arion banka hf, eda adilar peim tengdum
kunna ad hafa hagsmuni eda skyldur vid adra hagadila sem tengjast félaginu eda verkefninu. Til ad koma i veg fyrir hagsmunaérekstra innan bankans er medal annars fullur adskilnadur milli
starfssvida til ad koma i veg fyrir og styra upplysingafleedi milli starfsmanna og koma pannig i veg fyrir ad ad trinadar-og innherjaupplysingar berist milli einstakra deilda. P4 starfa deildir
bankans eftir verklagi og reglum bankans sem mida ad pvi ad komid sé i veg fyrir eda takmarka hagsmunaarekstra.

- Fyrirtaekjaradgjof Landsbankans, er hluti af samsteedu Landsbankans hf, sem & medal annars i vidskiptum & svidi lanastarfsemi, verdbréfamidlunar, eignastyringu og radgjafar. Adilar innan
hverrar starfseiningar starfa sjélfsteett og adskilnadur er & milli starfssvida, baedi i hisnaedi og kerfislega. Fyrirtaekjaradgjof, adrar starfseiningar innan samstaedu Landsbankans hf, eda adilar
beim tengdum, kunna ad hafa hagsmuni eda skyldur vid adra hagadila sem tengjast félaginu eda verkefninu. Til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra innan bankans er medal annars fullur
adskilnadur milli starfssvida til ad koma i veg fyrir og styra upplysingaflaedi milli starfsmanna og koma pannig i veg fyrir ad ad trunadar-og innherjaupplysingar berist milli einstakra deilda. P4
starfa deildir bankans eftir verklagi og reglum bankans sem mida ad pvi ad komid sé i veg fyrir eda takmarka hagsmunaarekstra.

- Utbodid er deetlad sem opid hlutafjaritbod og verdur lysing félagsins einungis gefin Ut & Islandi og i samraemi vid islensk 16g. Dreifing & kynningu pessari og Utbodid, par med talid askrift eda
kaup & hlutum i félaginu er takmorkud i dkvednum l6gsdégum. Kynning pessi er ekki tilbod um eda hvatning til dskriftar eda kaupa & hlutum i félaginu i neinnil6gségu par sem slikt tilbod eda sala
veeri ologleg. Af pvi leidir ad ekki ma dreifa kynningu pessari né hvers konar auglysingum eda Utbodsgdgnum i neinni 16gsdgu, nema pegar kringumsteedur eru i samraemi vid oll videigandi 16g
ogreglur.

- Athygli er sérstaklega vakin & peim dheettupattum sem tengjast félaginu og Utbodinu sem fjallad er um i lysingunni. Athugid ad raungerist einn eda fleiri dhaettupattur, eda ef forsendur
bregdast, getur raunverulegur drangur og framtidarproun félagsins verid mjog élik pvisem lyst er i fjarfestakynningu pessari i veigamiklum atridum.

- Fjarfesting i fjarmalagerningum felur i sér margvislega dhaettupaetti. Fjarfestum er bent 8 ad kynna sér upplysingar um aheettu i tengslum vid fjarmalagerninga adur en tekin er akvordun um
flarfestingu | fjarmalagerningum.  Samantekt & fjarmalagerningum og &dheettu ma  finna & vefsidum radgjafanna:  https://www.islandsbankiis/is/grein/flarfestavernd

https://www.arionbanki.is/markadir/fleira/flarfestavernd/ og https://www.landsbankinn.is/bankinn/um-bankann/reglur-og-skilmalar.

- Um kynningu pessa gilda islensk 16g. Risi agreiningur vegna kynningarinnar skal reka malid fyrir Héradsdémi Reykjavikur.
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